


 本材料仅供参考之用，并不构成以下情况或作为其中的一部分：在任何司法管辖区内新华人寿保险股

份有限公司（“本公司”）或其任何控股公司、联属公司出售或发售证券之要约或邀请，或者购买或

认购上述证券之要约或邀请的招揽。本材料的任何部分概不作为任何合同或承诺的依据，亦不得就有

关合同或承诺而对其加以依赖 

 本材料中载列的资料和观点尚未经独立核实。对于本材料所载资料或观点的公平性、准确性、完整性

或正确性，本公司并未作出任何明示或默示的陈述或保证，亦不应对其加以依赖。本材料所载的资料

和观点提供至本次报告日期为止。对于本次报告日期后可能发生的变化，不会另行通知，亦不会对本

材料进行更新或另外修订，以反映任何进展。本公司及其任何联属公司、董事、监事、高级管理人员

、管理人员、雇员、顾问以及上述公司或人士的任何代表，对于本材料载列、呈列或派生的任何资料

或因依赖该等资料而引致的，或有关本材料的其他原因而引致的任何损失，概不承担过失或其他方面

的任何责任 

 本材料载有多项陈述，反映截至其中各自所指的日期时，本公司目前对未来前景的看法及预期。这些

前瞻性陈述是基于若干关于本公司业务经营的假设以及本公司无法控制的因素作出的，并受限于重大

的风险和不确定性，因此，实际结果或会与这些前瞻性陈述有重大差异。阁下不应过分依赖任何该等

前瞻性资料。对于该等日期后出现的新资料、事件或情况，本公司无任何义务更新或另行修订这些前

瞻性陈述 

前瞻性声明 
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综述 

2018年上半年，公司坚持“稳中求进”的总基调，聚焦核心业务

发展，尤其是二季度以来，加速以健康险为核心的保障型业务发展，

持续优化业务结构，提升业务品质，不断巩固转型先发优势。 

本文件仅限于特定范围使用， ”免责声明“是本文件不可分割的组成内容 
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总保费实现正增长 业务结构持续优化 业务品质有所改善 



主要经营及财务指标 

本文件仅限于特定范围使用， ”免责声明“是本文件不可分割的组成内容 
4 

注：1. 除另有陈述外，本报告数据单位均为人民币百万元 
2. 剩余边际是本公司于保险合同初始确认日为了不确认首日利得而计提的准备金，并在整个保险合同期间内进行摊销 

单位：人民币百万元1 

主要指标   
2018年1-6月/ 

2018年6月30日 
2017年1-6月/ 

2017年12月31日 
变化  

保险业务收入   67,870 61,239 10.8% 

    首年期交保费  11,217 16,654 -32.6% 

      十年期及以上首年期交保费  7,074 10,827 -34.7% 

总资产  755,675 710,275 6.4% 

归属于母公司股东的股东权益  65,778 63,715 3.2% 

归属于母公司股东的净利润  5,799 3,237 79.1% 

内含价值  165,601 153,474 7.9% 

新业务价值  6,451 7,080 -8.9% 

剩余边际2  184,168 170,435 8.1% 

偿付能力充足率 
 核心  266.40% 275.93% 

下降9.53个 
百分点  

 综合  271.55% 281.67% 
下降10.12个 

百分点  
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2017年1-6月 

2018年1-6月 

总保费收入及构成 

首年保费 续期保费 

68.8% 

79.2% 

31.2% 

20.8% 

本文件仅限于特定范围使用， ”免责声明“是本文件不可分割的组成内容 
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27.6% 

26.1% 

19,101 

42,138 
 

14,122 

53,748 

67,870 

61,239 

2017年1-6月 2018年1-6月 

10.8% 



2018年1-6月 

2017年1-6月 

16,654 

11,217 

2,447 

2,905 

首年保费收入及构成 

趸交保费 期交保费 

18.7% 

32.6% 

2017年1-6月 2018年1-6月 

87.2% 

79.4% 

12.8% 

20.6% 

本文件仅限于特定范围使用， ”免责声明“是本文件不可分割的组成内容 
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年期及产品结构 

健康险首年保费收入 10年期及以上首年期交保费 

10,827  

7,074  

6,951 

7,844 12.8% 

2018年1-6月 2017年1-6月 

36.4% 

55.5% 
占首年期交保费比 

2018年1-6月 2017年1-6月 

本文件仅限于特定范围使用， ”免责声明“是本文件不可分割的组成内容 
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65.0% 63.1% 

占首年保费比 

34.7% 



按渠道划分保费收入 

2018年1-6月 

2017年1-6月 

12.2% 

1.4% 

19.1% 

2.1% 

78.8% 

79.8% 

18.3% 

1.9% 

本文件仅限于特定范围使用， ”免责声明“是本文件不可分割的组成内容 

48,265 

54,139 

11,706  
12,445  

1,268  1,286  

个险 
银保 

团险 

2018年1-6月 2017年1-6月 个险 银保 团险 
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6.3% 



按渠道划分首年保费收入 

2018年1-6月 

2017年1-6月 

27.3% 

2.1% 

30.4% 

个险 银保 团险 

21.7% 

6.5% 

71.8% 

70.6% 

20.4% 

9.0% 

13,711  

9,966  

4,146  

2,886  

1,244  
1,270  

2018年1-6月 2017年1-6月 个险 银保 团险 

本文件仅限于特定范围使用， ”免责声明“是本文件不可分割的组成内容 
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个险—首年期交保费和续期保费收入 

8,308 

12,537 33.7% 

27.8% 

34,554 

44,173 

十年期及以上期交保费 

77.5% 85.2% 

本文件仅限于特定范围使用， ”免责声明“是本文件不可分割的组成内容 

2018年1-6月 2017年1-6月 
2018年1-6月 2017年1-6月 

91.4% 
83.4% 

39.7% 
22.5% 

14.8% 

个险续期保费 个险首年期交保费 

11 

占个险首年保费比 

十年期以下保费 



银保—首年期交保费和续期保费收入 

本文件仅限于特定范围使用， ”免责声明“是本文件不可分割的组成内容 

9,559 

7,561 

26.4% 

2,862 

4,114 

2018年1-6月 2017年1-6月 2018年1-6月 2017年1-6月 

十年期及以上期交保费 

十年期以下保费 
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99.2% 99.2% 

银保续期保费 银保首年期交保费 

占银保首年保费比 

30.4% 

329.7% 



个险渠道队伍建设 

注： 
1.因规模人力为2018年6月30日时点值，规模人力*月均举绩率*举绩人力人均件数*综合件均保费不同于首年保费 
2.健康险人均件数和健康险件均保费的统计口径是主险为健康险的期交保单 
3.由于四舍五入，数字合计可能与汇总数有细微差异 

本文件仅限于特定范围使用， ”免责声明“是本文件不可分割的组成内容 
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规模人力 

月均举绩率 

举绩人力人均件数 

综合件均保费  

33.4万 

53.6% 

2.13件 

3,465元 

0.3% 

0.5个百分点 

13.0% 

-2.0% 

健康险人均件数 

健康险件均保费  

2.13件 

4,537元 

-8.8% 

-19.8% 



业务品质 

3.7% 
4.0% 

90.7% 

84.7% 

89.2% 

82.3% 

个人寿险继续率 退保率 

13个月
继续率 

25个月
继续率 

2018年1-6月 2017年1-6月 2018年1-6月 2017年1-6月 

本文件仅限于特定范围使用， ”免责声明“是本文件不可分割的组成内容 
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主要财务数据 

主要指标 
2018年1-6月/ 

2018年6月30日 
2017年1-6月/ 

2017年12月31日 
同比变化  

收入合计 82,967 76,263 8.8% 

－净保费收入及保单管理费收入 67,026 60,637 10.5% 

－投资收益 16,307 15,893 2.6% 

保险业务支出及其他费用 (74,779) (70,543) 6.0% 

 －保险给付和赔付 (59,919) (53,919) 11.1% 

 －手续费及佣金支出 (8,657) (8,796) -1.6% 

 －管理费用 (5,300) (6,949) -23.7% 

归属于母公司股东的净利润 5,799 3,237 79.1% 

基本每股收益（元） 1.86  1.04  78.8% 

归属于母公司股东的每股净资产（元） 21.08  20.42 3.2% 

归属于母公司股东的加权平均净资产
收益率 

8.85% 5.29% 
增长3.56个 

百分点  

本文件仅限于特定范围使用， ”免责声明“是本文件不可分割的组成内容 16 注：以上数据基于国际会计准则 



投资表现 

投资资产 总投资收益率 净投资收益率 

727,615 
688,315 

2018年1-6月 2017年1-6月 

5.7% 

4.9% 4.8% 

0.1个百分点 

2018年1-6月 2017年1-6月 2018年6月30日 2017年12月31日 

4.9% 5.0% 

本文件仅限于特定范围使用， ”免责声明“是本文件不可分割的组成内容 
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0.1个百分点 



资产配置结构 

截至2018年6月30日占比 截至2017年末占比 
变化 

（百分点） 

定期存款 7.8% 6.1% 1.7 

债权型金融资产 63.5% 67.3% -3.8 

－债券及债务 37.3% 38.3% -1.0 

－信托计划 8.9% 9.3% -0.4 

－债权计划 5.0% 5.8% -0.8 

－项目资产支持计划 2.8% 2.9% -0.1 

－其他 9.5% 11.0% -1.5 

股权型金融资产 17.3% 19.1% -1.8 

－基金 6.3% 7.3% -1.0 

－股票 5.3% 5.8% -0.5 

－其他 5.7% 6.0% -0.3 

长期股权投资 0.7% 0.7% 0.0 

现金及现金等价物 5.1% 1.3% 3.8 

其他投资 5.6% 5.5% 0.1 

本文件仅限于特定范围使用， ”免责声明“是本文件不可分割的组成内容 
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非标投资组合 

2018年6月30日 占比 
较上年末占比变化 

(百分点) 
较上年末金额变化 

 非标债权投资 190,320 82.1% -0.8 (9,366) 

－信托计划 64,694 27.9% 1.4 938 

－债权计划 36,290 15.7% -1.0 (3,910) 

－项目资产支持计划 20,000 8.6% 0.3 - 

－理财产品 64,336 27.8% -1.5 (6,394) 

－永续债 5,000 2.1% 0.0 - 

 非标股权投资 41,413 17.9% 0.8 136 

－资产管理计划  14,844 6.4% -1.0 (3,020) 

－私募股权 4,243 1.9% 0.2 115 

－未上市股权 17,585 7.6% 1.5 3,000 

－股权投资计划 4,700 2.0% 0.1 - 

－理财产品 41 0.0% 0.0 41 

 总计 231,733 100.0% (9,230) 

本文件仅限于特定范围使用， ”免责声明“是本文件不可分割的组成内容 19 



偿付能力状况 

281.67% 271.55% 

核心偿付能力充足率1 综合偿付能力充足率2 

主要指标 2018年6月30日 2017年12月31日 变动额 

核心资本 206,913 192,528 14,385 

实际资本 210,913 196,528 14,385 

最低资本 77,669 69,773 7,896 

275.93% 
266.40%  

2018年6月30日 2017年12月31日 

9.53个百分点 10.12个百分点 

本文件仅限于特定范围使用， ”免责声明“是本文件不可分割的组成内容 

2018年6月30日 2017年12月31日 
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注： 
 1、核心偿付能力充足率=核心资本╱最低资本 
 2、综合偿付能力充足率=实际资本╱最低资本 
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60,264 

内含价值—构成分析 

注：由于四舍五入，数字合计可能与汇总数有细微差异 

4.0% 

13.9% 

7.9% 

153,474   

165,601   

2017年12月31日 2018年6月30日 

有效业务价值 

调整后净资产 

本文件仅限于特定范围使用， ”免责声明“是本文件不可分割的组成内容 
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93,210 

96,966 



内含价值—变动分析 

 153,474 
6,451 6,935 

(2,192) - - (1,622) 

313 55 

期初 

内含价值 

新业务                                                                                                                             

价值影响 

期望收益 运营                                                                                                                         

经验偏差 

经济                                                                                                                         

经验偏差 

运营                                                                                                                         

假设变动 

经济                                                                                                                         

假设变动 

注资及                                                                                                                  

股东红利                                                                                                     

分配 

其他 寿险业务以外的其 

他股东价值变化 

期末 

内含价值 

注： 
 1、在风险贴现率11.5%的情景下，本公司内含价值的变动分析 
 2、由于四舍五入，数字合计可能与汇总数有细微差异 本文件仅限于特定范围使用， ”免责声明“是本文件不可分割的组成内容 

165,601 

从2017年12月31日至2018年6月30日的内含价值变动分析 

23 

2,186 



新业务价值 

注:  
1、2017年6月30日新业务价值是使用2017年12月31日假设进行独立追溯评估后的结果 
2、按新单保费新业务价值利润率 = 新业务价值 / 用来计算内含价值的首年保费 
3、按标准保费新业务价值利润率 = 新业务价值 / （100% * 用来计算内含价值的首年期交保费 + 10% *用来计算内含价值的首年趸交保费） 
4、由于四舍五入，数字合计可能与汇总数有细微差异 

7,080 

6,451 

8.9% 

39.3% 

50.5% 

41.4% 

50.6% 

2017年1-6月 2018年1-6月 

新业务价值率

（首年保费） 

新业务价值率

（标准保费） 

2017年1-6月 2018年1-6月 

本文件仅限于特定范围使用， ”免责声明“是本文件不可分割的组成内容 
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战略与展望 

本文件仅限于特定范围使用， ”免责声明“是本文件不可分割的组成内容 
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       本公司将继续贯彻落实新发展理念，坚持“稳中求进”的总基

调，扎实推进各项工作，努力实现“十三五”规划各项任务目标。 

重点发展保障型业务 持续提升队伍销售能力 

继续强化销售支持 不断改进客户服务 

持续优化投资组合配置 坚持依法合规经营 



提问 & 解答 


