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前瞻性声明

 本材料仅供参考之用，并不构成以下情况或作为其中的一部分：在任何司法管辖区内新华人寿

保险股份有限公司（“本公司”）或其任何控股公司、联属公司出售或发售证券之要约或邀请

，或者购买或认购上述证券之要约或邀请的招揽。本材料的任何部分概不作为任何合同或承诺

的依据，亦不得就有关合同或承诺而对其加以依赖

 本材料中载列的资料和观点尚未经独立核实。对于本材料所载资料或观点的公平性、准确性、

完整性或正确性，本公司并未作出任何明示或默示的陈述或保证，亦不应对其加以依赖。本材

料所载的资料和观点提供至本次报告日期为止。对于本次报告日期后可能发生的变化，不会另

行通知，亦不会对本材料进行更新或另外修订，以反映任何进展。本公司及其任何联属公司、

董事、监事、高级管理人员、管理人员、雇员、顾问以及上述公司或人士的任何代表，对于本

材料载列、呈列或派生的任何资料或因依赖该等资料而引致的，或有关本材料的其他原因而引

致的任何损失，概不承担过失或其他方面的任何责任

 本材料载有多项陈述，反映截至其中各自所指的日期时，本公司目前对未来前景的看法及预期

。这些前瞻性陈述是基于若干关于本公司业务经营的假设以及本公司无法控制的因素作出的，

并受限于重大的风险和不确定性，因此，实际结果或会与这些前瞻性陈述有重大差异。阁下不

应过分依赖任何该等前瞻性资料。对于该等日期后出现的新资料、事件或情况，本公司无任何

义务更新或另行修订这些前瞻性陈述
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综述

本文件仅限于特定范围使用， ”免责声明“是本文件不可分割的组成内容

2016年上半年，公司深入推进转型发展，聚焦期交业务，收

缩趸交业务，着力优化业务结构，经营业绩主要呈现四方面特点：

规模基本稳定 价值稳步提升

结构持续优化 品质有所改善
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主要财务及经营指标

单位：人民币百万元 2016年上半年
2015年上半年

/2015年末
变化

保险业务收入 71,035 72,661 2.2%

归属于母公司股东的净利润 3,333 6,752 50.6%

基本每股收益（元） 1.07 2.16 50.5%

总资产 686,039 660,560 3.9%

归属于母公司股东的股东权
益

57,711 57,835 0.2%

加权平均净资产收益率 5.73% 12.75% 7.02ppts

本文件仅限于特定范围使用， ”免责声明“是本文件不可分割的组成内容



5

主要财务及经营指标（续）

单位：人民币百万元 2016年上半年
2015年上半年/

2015年末
变化

投资资产 666,135 635,688 4.8%

年化总投资收益率 5.3% 10.5% 5.2ppts

年化净投资收益率 5.2% 4.8% 0.4ppts

内含价值 109,684 103,280 6.2%

上半年新业务价值 4,049 3,428 18.1%

偿付能力
充足率

核心 251.75% 248.54% 3.21ppts

综合 281.83% 280.96% 0.87ppts

本文件仅限于特定范围使用， ”免责声明“是本文件不可分割的组成内容
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39,330 35,663

33,331
35,372

2015年1-6月 2016年1-6月

72,661
71,035

总保费收入及首续构成

本文件仅限于特定范围使用， ”免责声明“是本文件不可分割的组成内容

（百万元人民币）

续期保费 首年保费

50.2%49.8%

2016年1-6月

54.1%
45.9%

2015年1-6月
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23.7%

76.3%

首年保费收入及期趸构成

本文件仅限于特定范围使用， ”免责声明“是本文件不可分割的组成内容

9,311
13,587

30,019 22,076

2015年1-6月 2016年1-6月

（百万元人民币）

39,330

35,663

趸交 期交

38.1%

61.9%

2016年1-6月

2015年1-6月
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3,599 

5,361 

2015年1-6月 2016年1-6月

期限结构及产品结构

本文件仅限于特定范围使用， ”免责声明“是本文件不可分割的组成内容

6,116 

7,680 

2015年1-6月 2016年1-6月

10年期及以上产品首年期交保费

（百万元人民币）

健康险首年保费收入

（百万元人民币）



10

7,131

29,154

2,211 834

9,065

22,915

2,848
835

保险营销员渠道 银行保险渠道 服务经营渠道 团体保险渠道

按渠道划分首年保费收入

本文件仅限于特定范围使用， ”免责声明“是本文件不可分割的组成内容

（百万元人民币）

25.4%

64.3%

8.0%
2.3%

18.1%

74.1%

5.6% 2.1%

2016年1-6月 2015年1-6月

银行保险渠道营销员渠道 服务经营渠道 团体渠道

2016年1-6月

2015年1-6月
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5,547

1,989 1,773

7,624

3,389

2,572

保险营销员渠道 银行保险渠道 服务经营渠道

按渠道划分首年期交保费收入

本文件仅限于特定范围使用， ”免责声明“是本文件不可分割的组成内容

（百万元人民币） 2016年1-6月

2015年1-6月
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业务品质

本文件仅限于特定范围使用， ”免责声明“是本文件不可分割的组成内容

个人寿险退保率

7.2%

4.5%

2015年1-6月 2016年1-6月

84.8%

87.9%

80.3%
78.4%

2015年1-6月 2016年1-6月

13个月继续率

个人寿险继续率

25个月继续率
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25.9 
24.2 

2015年12月31日 2016年6月30日

营销员渠道队伍建设

8.3 

11.4

2015年1-6月 2016年1-6月 2015年1-6月 2016年1-6月

12,225
13,358

总人力 月均有效人力 月均有效人均产能
（万人）

本文件仅限于特定范围使用， ”免责声明“是本文件不可分割的组成内容

（元）（万人）
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投资表现

2015年12月31日 2016年6月30日 2015年1-6月 2016年1-6月

4.8%
5.2%

2015年1-6月 2016年1-6月

投资资产 总投资收益率 净投资收益率
（百万元人民币）

本文件仅限于特定范围使用， ”免责声明“是本文件不可分割的组成内容

635,688
666,135

10.5%

5.3%
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单位：百万元人民币
截至2016年6月30日 截至2015年末

占比变化
金额 占比 金额 占比

定期存款 91,099 13.7% 127,679 20.1% 6.4个百分点

债权型投资 425,434 63.9% 348,281 54.8% 9.1个百分点

－债券及债务 244,763 36.7% 229,235 36.1% 0.6个百分点

－信托计划 50,714 7.6% 49,903 7.9% 0.3个百分点

－债权计划1 31,149 4.7% 29,299 4.6% 0.1个百分点

－项目资产支持计划 20,000 3.0% 20,000 3.1% 0.1个百分点

－其他2 78,808 11.8% 19,844 3.1% 8.7个百分点

股权型投资 103,769 15.6% 114,322 18.0% 2.4个百分点

－基金 45,327 6.8% 52,271 8.2% 1.4个百分点

－股票 27,914 4.2% 33,499 5.3% 1.1个百分点

－长期股权投资 4,549 0.7% 3,626 0.6% 0.1个百分点

－其他3 25,979 3.9% 24,926 3.9% 占比保持不变

现金及现金等价物 13,209 2.0% 13,904 2.2% 0.2个百分点

其他投资4 32,624 4.9% 31,502 4.9% 占比保持不变

资产配臵结构

注
1、债权计划主要为基础设施和不动产资金项目
2、其他包括债权型资产管理计划和理财产品
3、其他包括股权型资产管理计划、私募股权、股权计划、未上市股权
4、其他投资主要包括存出资本保证金、保户质押贷款、买入返售金融资产、应收股利及应收利息等

本文件仅限于特定范围使用， ”免责声明“是本文件不可分割的组成内容



17

非标投资组合

注1：其他非标债权投资包括资产管理计划和理财产品；该项目的大幅增长是由于公司增加
了商业银行理财产品的配臵。截至6月30日，商业银行理财产品占非标资产投资总额的
36.8%，较去年年末增加24.9个百分点，主要原因是理财产品安全性高，期限相对较短，可
以有效地平滑大量到期资金的配臵压力，也能带来较好收益。

本文件仅限于特定范围使用， ”免责声明“是本文件不可分割的组成内容

单位：百万元人民币 截至2016年6月30日 2015年末 变化 (%) 

非标债权投资 180,671 119,046 51.8%

信托计划 50,714 49,903 1.6%

债权计划 31,149 29,299 6.3%

项目资产支持计划 20,000 20,000 -

其他1 78,808 19,844 297.1%

非标股权投资 25,979 24,926 4.2%

资产管理计划 9,937 10,552 5.8%

其他 16,042 14,374 11.6%

总计 206,650 143,972 43.54%
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内含价值—构成分析

注：由于四舍五入，数字合计可能与汇总数有细微差异

（百万元人民币）

本文件仅限于特定范围使用， ”免责声明“是本文件不可分割的组成内容

48,018

109,684

76,525

(14,860)

经调整的净资产价值 扣除偿付能力额度

成本前的有效业务价值

偿付能力额度成本 内含价值
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内含价值—变动分析

（百万元人民币）

注：由于四舍五入，数字合计可能与汇总数有细微差异
本文件仅限于特定范围使用， ”免责声明“是本文件不可分割的组成内容

103,280

109,684
4,049

1,471

(3,246) 0 0 (873) (496)

428
5,071

期初

内含价值

新业务

价值的影响

期望收益 运营经验

偏差

经济经验

偏差

运营假设

变动

经济假设

变动

注资及股东

红利分配

其他 寿险业务

以外的其…

期末

内含价值

寿险以外的
其它股东价

值变化
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3,298

3,897

131

152

3,428

4,049

2015年1-6月 2016年1-6月

新业务价值率上半年新业务价值

2014年1-6月 2015年1-6月

上半年新业务价值

（百万元人民币）

注: 

1、服务经营渠道的上半年新业务价值计入保险营销员渠道
2、其他包括银行保险渠道和团体保险渠道
3、按新单保费新业务价值利润率 = 上半年新业务价值 / 用来计算内含价值的首年保费
4、按标准保费新业务价值利润率 = 上半年新业务价值 / （100% * 用来计算内含价值的首年期交保费 + 10% *用来计算内含价值的首年趸交保费）
5、由于四舍五入，数字合计可能与汇总数有细微差异

8.9%

11.5%
其他²

营销员渠道¹

本文件仅限于特定范围使用， ”免责声明“是本文件不可分割的组成内容

2015年1-6月 2016年1-6月

27.3%
25.2%

按新单保费³

按标准保费⁴
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战略与展望

本文件仅限于特定范围使用， ”免责声明“是本文件不可分割的组成内容

未来一段时期，公司将坚持回归保险本原，持续关注价值成长，

紧紧围绕“加快转型发展，强化自主经营”的工作主题，重点做

好以下工作：

持续优化业务结构

提升自主经营水平

强化销售队伍建设坚持稳健投资策略

坚守风险防范底线



提问与解答


